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L’usage des calculatrices et  Le plan comptable sont autorisés à titre strictement personnel. Le détail des calculs est exigé. 
La société anonyme BRUDAX est une entreprise spécialisée dans la fabrication de composants pour matériel industriel. Depuis sa création, la société s’est progressivement assurée une importante part de marché grâce à la rigueur de son management et au soutien de ses actionnaires. Ce qui lui a également ouvert les portes des marchés étrangers.

A l’heure actuelle, ses perspectives de développement sont jugées relativement promoteuses. Ce qui incite la direction de la société à concrétiser davantage sa stratégie de déploiement à travers d’importants projets d’investissement. Mais au préalable, elle souhaite s’enquérir de la santé financière de l’entreprise et vous approche pour effectuer un diagnostic pertinent de la structure financière au cours de la dernière année sur la base des informations données en annexes 1,2 et 3

Afin de rédiger une note pour les dirigeants de cette société, il vous est demandé :

1) D’effectuer en détail les retraitements nécessaires pour établir un bilan fonctionnel pour l’analyse financière pour 2016
2) D’établir le bilan fonctionnel  pour 2016
3) De présenter le bilan condensé en valeur et en % pour 2016
4) De Calculer le FRNG, le BFRE, le BFRHE, le BFG et la trésorerie nette pour 2016
5) De compléter le tableau de l’annexe 3 en calculant les variations en % entre les deux dernières années (2015/2016)

6) D’analyser l’état de l’évolution de la structure de cette entreprise en utilisant les ratios et les informations de l’annexe 3 Et en calculant quelques autres ratios que vous jugez  pertinents pour votre analyse
Annexe 2 : Informations complémentaires :( En kdh)
1 - Les écarts de conversion actif sont liés aux clients pour 10000 et aux fournisseurs pour 350
2 - Les écarts de conversion passif sont liés  aux fournisseurs pour 2000 et aux clients pour 250 
3 - Les comptes de régularisation actif  sont pour 50% hors exploitation

4 - Les comptes de régularisation passif sont pour 25% hors exploitation

5 – Le compte  dettes sur l’impôt des sociétés (IS) est de 10% de compte Dettes fiscales

6 - Les autres débiteurs se détaillent comme suit :

· 20% d’exploitation

· 80% Hors exploitation

7- Les autres créanciers concernent les hors exploitation 
8- En 31/12/2014, La société a acquis des immobilisations corporelles pour un montant de 250000 et cela a été financé par un crédit bail. La redevance à payer est de 8000  par mois ; la durée de vie de l’amortissement est 5 ans
Annexe 3 : Tableau d’indicateurs en milliers de dh
	Eléments
	31/12/2014
	31/12/2015
	31/12/2016

	FRNG

BFRExp

BFRHExp

BFG

TN


	98850
48450
15840
64290
34560
	95100
68025
-6825
61200
33900

	?

?

?

?

?


	 Eléments issus du CPC et de L’ESG
	2016

	Achats 

Valeurs ajoutée

Charges de personnel

Excédent brut d’exploitation

Charges financières

Chiffres d’affaires

Bénéfice net
	387501
180000

189000

72380
33450
850500
40700


	Ratios 
	2014
	2015
	2016

	Délai moyen de rotation de stocks

Délai crédit client

Délai crédit fournisseur
	38 j

68 j

76 j
	48 j

79 j

65 j
	58 Jours

88Jours

50 Jours


Annexe 1                                                     Bilan de BRUDAX au 31/12/2016( en KDH)
	ACTIF
	Brut
	At et Pro
	Net
	PASSIF
	net

	· Fonds commercial
· Terrains

· Constructions

· Installations techniques, mat et outillages

· Autre immobilisations corporelles

· Prêts immobilisés

· Titres de participations

· Matières premières

· Produits finis

· Clients et comptes rattachés

· Autres débiteurs

· Charges constatées d’avance 

· Titres et valeurs de  placement

· Ecart de conversion actif 

· Banque 

· Caisse

TOTAL
	36000

12000
109390
427920
22020
4530
30870
61500
33000

313500
46605
3218
1350
10350
1350
75
1113678
	21600
65634
256752
13212
6000
13500
150
376848
	14400

12000
43756
171168
8808
4530
30870
55500
33000

300000

46605
3218
1200
10350
1350
75
736830
	· Capital social

· Réserves légales

· Résultat de l’exercice

· Subventions d’investissement

· Autres dettes de financement

· Emprunt obligataire

· Provisions durables pour risques et charges

· Fournisseurs et comptes rattachés

· Dettes fiscales

· Autres créanciers
· Produits constatés d’avance 

· Ecart de conversion passif 

· Crédit de trésorerie


	200000

10500
40700
900

110625

105000
6000
151800
60000
5245

1900
2250
41910
736830


